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| POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Razdo Social: Aurum Gestdo de Patrimonio Ltda. (“Gestora”)
CNPJ/MF n2 33.534.220/0001-54
Site: http://www.aurumwm.com.br

PARTE A - ASPECTOS GERAIS

1. OBIJETIVO

A Politica de Gestdo de Risco (“Politica”) tem por escopo estabelecer as diretrizes da
gestdo e do gerenciamento de riscos dos fundos de investimento e carteiras
administradas (“Produtos”) sob gestdo da Gestora.

O gerenciamento de riscos da Gestora parte da premissa de que a assunc¢do de riscos é
caracteristica de investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Desta forma, a
gestdo de riscos realizada pela Gestora tem por principio ndo sua simples eliminacao,
mas sim o acompanhamento e avaliacdo, caso a caso, dos riscos aos quais cada carteira
estard exposta e da definicdo de estratégias e providéncias para a mitigacdo de tais
riscos, conforme defini¢cdo do perfil do cliente ou da politica de investimento.

A Gestora realiza exclusivamente a gestdao de Fundos e Carteiras exclusivos e restritos,
onde os parametros de riscos destes sdo negociados diretamente com seus investidores,

podendo diferir daqueles previstos na presente Politica.

Sem prejuizo, segue abaixo diretrizes gerais de gerenciamento de riscos adotado pela
Aurum.

2. GOVERNANCA

A. Comité de Risco, Compliance e PLD

A Gestora conta com um Comité de Risco, Compliance e PLD com autonomia sobre as
guestdes de risco. Seguem abaixo as caracteristicas deste comité:

Competéncia: O Comité de Risco, Compliance e PLD é o 6rgao da Gestora incumbido de,
entre outras atribuicdes previstas nas demais politicas da Gestora:

e Dar parametros gerais, orientar e aprovar a politica de risco;
e Estabelecer objetivos e metas para a area de risco; e
e Avaliar resultados e performance da area de risco, solicitar modificacdes e

correcoes.
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Composicdo: Administrador responsavel pela gestdo de carteira de valores mobiliarios
(“Gestor”), Diretor de Risco, equipe de gestdo e analista de RI.

Decisoes: As decisdes do Comité de Risco, Compliance e PLD serdo tomadas pelo voto
da maioria dos seus membros e deverao ter o voto favoravel do Diretor de Risco, a quem
sempre sera garantido o poder final de decisdo em matérias de gestdo de risco. Em
relacdo a medidas corretivas e medidas emergenciais, o Diretor de Risco poderd decidir
monocraticamente, sujeito a ratificagao do Comité.

Frequéncia: Mensal ou quando for necessario.

Forma de registro das decisGes: Registro em ata, as quais deverdo ser assinadas pelos
membros presentes a reunido, devendo permanecer arquivadas na sede da Gestora.

B. Diretoria de Risco

Competéncia: A Diretoria de Risco é responsavel pela definicdo e execugdo das praticas
de gestdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito, de concentracdo, de
contraparte, operacional e juridico/legal descritas neste documento, assim como pela
gualidade do processo e metodologia, bem como a guarda dos documentos que
contenham as justificativas das decisGes tomadas.

Fungodes: A Diretoria de Risco estara incumbida de:

e Implementar a Politica, planejando a execug¢ao e executando os procedimentos
definidos pelo Comité de Risco, Compliance e PLD;

e Redigir os manuais, procedimentos e regras de risco;

e Apontar desenquadramentos e aplicar os procedimentos definidos na Politica aos
casos faticos;

e Produzir relatérios de risco e leva-los ao Gestor; e

e Auxiliar o Comité de Risco, Compliance e PLD em qualquer questdo atinente a sua
area.

Garantia de independéncia: A Diretoria de Risco da Gestora é independente, podendo
empregar seus poderes com relacdo a qualquer sdcio ou colaborador da Gestora. Ndo
obstante, a Diretoria de Risco transmite reportes periédicos ao Comité Executivo.

Por fim, apesar da existéncia da area de Risco, os sécios e colaboradores da Gestora

devem sempre agir de forma diligente e de acordo com as melhores praticas.
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C. Diretor responsavel pela Diretoria de Risco (“Diretor de Risco”)

Hugh Anthony Harley é o diretor responsavel pela Diretoria de Risco na Gestora.
Adicionalmente, ele também é o diretor responsavel pela implementacdo e
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos estabelecidos
no Artigo 22 da Resolugdo CVM n? 21/21 (“Diretor de Compliance”). Por fim, ele
também acumula a fungdo de diretor responsavel pela implementagao e cumprimento
de regras, politicas, procedimentos e controles internos que visam o combate e a
prevencdo a Lavagem de Dinheiro (PLD) (“Diretor de PLD").

Na execugdo das atividades sob sua responsabilidade estabelecidas nesta Politica, o
Diretor de Risco podera se utilizar de sistemas eletronicos e/ou servigos de advogados
ou firmas de consultoria de compliance para suporte e auxilio em suas fungdes.

O Diretor de Risco tem a responsabilidade pelo cumprimento desta Politica. Nos casos
em que entender que haja fundada suspeita em dissonancia com o previsto nesta
Politica, deve submeter estes a apreciacdo do Comité de Risco, Compliance e PLD, para
gue sejam tomadas as medidas cabiveis.

O Comité de Risco, Compliance e PLD e a Diretoria de Risco sdao independentes das
outras areas da empresa e poderdo exercer seus poderes em relacdo a qualquer sécio
ou colaborador.

3. ABRANGENCIA

Esta politica de gestdo de risco busca a atender requisitos das seguintes normas:

e Instrucdo CVM n° 555/2014 (“ICVM 555”);

e Resolugdo CVM n°® 21/21 (“Resolucdo CVM n2 21”);

e (Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos
de Terceiros (“Codigo de ART”); e

e Diretrizes aplicaveis do Conselho de Administracdo de Recursos de Terceiros.
A Gestora pode investir recursos dos Produtos em:

e Instrumentos de gestdo de caixa ou de renda fixa, como titulos publicos, fundos de
liquidez, e “compromissada over”;

e Ativos de renda fixa com risco de crédito privado;
e Cotas de fundos de investimento da préopria Gestora e de gestores terceiros;

e AcOes e ativos semelhantes para fins de enquadramento, como fundo de a¢Ges; e
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e Derivativos listados em bolsa.

4. TIPOS DE RISCOS A SEREM MONITORADOS

A Politica estabelece procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento
da exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, de concentracdo, de
contraparte, operacional e juridico/legal nos termos definidos abaixo.

5. DISPONIBILIZACAO DA POLITICA

Em cumprimento ao Inciso IV do Artigo 16 da Resolu¢do CVM n? 21/21, a presente
politica estd disponivel no seguinte endereco eletronico:

Adicionalmente, a mesma Politica também esta disponivel na intranet da Gestora
através do enderego abaixo para o acesso de todos os seus sdcios e colaboradores.

Z:\Manuais & Politicas\Vigentes

6. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente, e sera alterada quando necessario e sem aviso
prévio. As alteracoes serdo divulgadas a todos os sécios e colaboradores da Gestora pela
Diretoria de Compliance e ficardo disponiveis para consulta de qualquer sécio e
colaborador na intranet e no website da Gestora acima indicado.

PARTE B - GESTAO DE RISCO DE MERCADO

1. DEFINICAO DE RISCO DE MERCADO

O “Risco de Mercado” é a perda potencial do Produto decorrente de oscilagcdes dos
precos de mercado ou parametros que influenciam os precos de mercado. Estes sdo,
entre outros, os riscos relacionados a variacao cambial, taxa de juros, indice de precos,
precos de acBes e/ou de mercadorias (commodities).

O Risco de Mercado pode ser divido entre risco sistematico e assistematico (ou
especifico). Risco de mercado sistematico é o efeito adverso da oscilacdo de precos,
devido a mudangas nas condigdes gerais do mercado. Ja o risco de mercado
assistematico, é o efeito adverso da oscilagao de pregos em um ativo especifico. Assim,
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é possivel concluir que para fins dessa politica, o risco de mercado, objeto desta, fica
limitado apenas ao risco sistematico.

Adicionalmente, é importante diferenciar pelo prazo de observagao, ja que, em linhas
gerais, o que realmente importa é:

e A performance de longo prazo; e
e O potencial de perda permanente de capital.

Sendo assim, a Gestora ndo foca na performance de curto prazo ja que esta é muito
afetada por ruido estatistico (fatores aleatdrios que pouco afetam a performance
acumulada ao longo do tempo).

2. ESCOPO DA GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Em vista da estratégia de investimento e o publico de clientes da Gestora, o foco da
gestdo de riscos de mercado é no potencial de perda permanente de capital associado
ao potencial de ganhos, e ndo a volatilidade dos Produtos.

O valor de ativos que integram as carteiras de valores mobilidrios pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, podendo em
caso de queda do valor dos ativos, fazer com que os patriménios das carteiras de valores
mobilidrios sejam afetados de forma negativa. A referida queda pode ser tempordria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

3. METODOLOGIA DE GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Para o controle e acompanhamento do risco de mercado das carteiras de valores
mobilidrios, a Gestora utiliza os seguintes parametros, que sao amplamente aceitos na
industria: Value at Risk (VaR), Stress Test e Back Test.

A. Value at Risk (VaR)

O Value at Risk (VaR) é uma medida que busca estimar a perda maxima da carteira de
valores mobiliarios, dentro de um cenario de normalidade, em um certo horizonte de
tempo e para um dado intervalo de confianga.

O modelo utilizado pela Gestora é o VaR paramétrico (delta-normal), com 252 amostras
diarias.

O processo consiste em agregar as exposicoes para todos os instrumentos em relagdo a
cada fator, estimar a matriz de covaridncia dos fatores, e calcular o VaR através de um
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produto matricial. O VaR é calculado no minimo diariamente utilizando como parametro
o horizonte de tempo 1 (um) dia e intervalo de confianca de 99% (noventa e nove
porcento). Adicionalmente, pode-se estimar o VaR absoluto ou o relativo (em relacdo a
um benchmark) dependendo do tipo da carteira de valores mobilidrios. Além do mais, o
Back Test é utilizado para o acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o
calculo de VaR, onde semestralmente a andlise deste parametro é confrontada com os
valores diarios do VaR e com o resultado efetivamente realizado pela carteira via
marcacdo a mercado (MtM), obtendo desta forma o nimero de vezes no periodo em
gue o resultado aferido pela carteira de valores mobilidrios excedeu o VaR estimado.

B. Stress Test

O Stress Test é uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira de valores
mobilidrios em cenarios extremos de mercado. O Stress Test é calculado utilizando
cenarios otimistas e pessimistas que sdo divulgados pela B3 Brasil, Bolsa e Balcdo S.A,,
gue é uma fonte independente da Gestora.

A utilizacdo do Stress Test visa o gerenciamento de situacdes de mercado que fujam aos
padrdes estatisticos sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico e/ou situacGes de
mercado com volatilidades histdricas anormalmente pequenas. A metodologia utilizada
no Stress Test é a do pior impacto, onde a escolha dos cenarios para cada fator de risco
¢é definida de modo a gerar o pior resultado potencial para a Carteira, desprezando-se,
desta forma, qualquer premissa de correlacdo entre os fatores de risco.

C. Back Test

O Back Test € uma métrica utilizada para avaliar a perda potencial da carteira de valores
mobiliarios utilizando simulacdes baseadas em precgos historicos.

O objetivo do Back Test é verificar o comportamento de carteiras de valores mobilidrios
em diversos periodos de tempo no passado. Adicionalmente, o Back Test é utilizado para
0 acompanhamento da aderéncia do modelo adotado para o calculo de VaR, onde
semestralmente a andlise deste parametro é confrontada com os valores diarios do VaR
e com o resultado efetivamente realizado pela carteira via marcagdao a mercado (MtM),
obtendo desta forma o niumero de vezes no periodo em que o resultado aferido pela
carteira de valores mobilidrios excedeu o VaR estimado.

PARTE C - GESTAO DE RISCO DE CONCENTRAGAO

1. DEFINIGAO DE RISCO DE CONCENTRACAO

O “Risco de Concentracdo” se caracteriza pela concentracdo de investimentos de
carteiras de valores mobiliarias em um mesmo ativo financeiro, que pode potencializar

Politica de Gest&o de Riscos
Aurum Gestdo de Patrimonio Ltda.



a exposicdo dessas carteiras aos riscos inerentes ao ativo financeiro alvo da
concentracao.

Caso os regulamentos dos Produtos ndao determinem limites especificos em relacdo a
diversificacdo da carteira, o gestor deve procurar adotar boas praticas de diversificacdo

gue mitigue o risco de concentracao, considerando tamanho das posi¢des e a correlagao
entre as mesmas.

2. METODOLOGIA

A. Procedimento
A Gestora atua exclusivamente na atividade de gestdo de carteiras de valores
mobilidrios, sendo sua estratégia focada na gestao de fundos de investimentos
exclusivos e restritos e carteiras administradas.
Segue abaixo os limites observados e respeitados pela Gestora:
e Limites regulatérios de composicdo da carteira:

o Limites por tipos de ativos;

o Limites por emissores;

o Restri¢cOes da politica de investimento do fundo ou da carteira administrada,
conforme o caso; e

o Outras restricoes estratégicas.
e Limites de politica de risco; e
e Monitoramento prévio de enquadramento (ICVM 555).

Os limites de concentracdo sdo seguidos pela Gestora, sendo certo que, sempre que
ultrapassados tais limites, o Diretor de Risco acionara o Gestor imediatamente para
avaliagdo do caso e para reporte dos proximos passos e providéncias a serem adotadas.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentragdo na carteira dos Produtos a
Diretoria de Risco produz relatérios mensais tomando por base os parametros
estabelecidos pelo Comité de Risco, Compliance e PLD.

A Gestora evita a concentragao excessiva, podendo o Comité de Risco, Compliance e
PLD estabelecer limites maximos de investimento em 1 (um) Unico ativo, considerando
seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.
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N3o obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Produtos podem ter estratégia
especifica de concentragcdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto
no paragrafo acima.

PARTE D - RISCO DE LIQUIDEZ

1. ASPECTOS GERAIS

A. Definigdo de Risco de Liquidez

O “Risco de Liquidez” é a possibilidade do fundo ndo estar apto a honrar eficientemente
suas obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes
de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas
significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade do fundo nao
conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devida ao seu tamanho em relagdo
ao volume transacionado ou, ainda, por conta de alguma descontinuidade de mercado.
Diferentes fatores podem aumentar esse tipo de risco, destacando-se, por exemplo:

e Descasamento entre os fluxos de liquidacdo de ativos e as exigéncias de recursos
para cumprir obrigacdes incorridas pelos fundos;

e CondicGes atipicas de mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes dos fundos sdo
negociados;

e Ativos dos fundos que sdo insuficientes para cobrir exigéncia de depésito de
margens junto a contrapartes; ou

e Imprevisibilidade dos pedidos de resgates.
B. Escopo da gestao de riscos de liquidez

Inicialmente, cumpre destacar que os veiculos geridos pela Gestora sdo exclusivamente
carteiras administradas e fundos de investimento exclusivos e restritos, de condominio
fechado.

Neste sentido, dada a natureza do relacionamento entre a Gestora e seus clientes de
carteira administrada e fundos de investimento restritos e exclusivos, o controle de
liqguidez de tais Produtos é feito de forma customizada de acordo com o perfil de
investimento do cliente, sendo que os parametros de liquidez sdo revisados
periodicamente com o cliente na mesma ocasido da atualizagdo do seu perfil de
investimento, com base na sua necessidade de liquidez no curto e longo prazo e outros
aspectos de perfil de investimento. Os clientes de carteira administrada recebem um
relatério mensal contendo, dentre outras informacgdes, o prazo de liquidagao por ativo
e por volume de aplicagao.
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A liquidez das carteiras administradas e dos fundos de investimento exclusivos e
restritos é readequada, quando necessario, apds analise da respectiva carteira pelo
Comité de Investimentos.

Ainda os fundos exclusivos e restritos estdao eximidos de cumprir o disposto nas Regras
e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n2 14, de 01 de dezembro de
2021, nos termos do seu artigo 19, pardgrafo Unico.

Destaca-se que nos termos do artigo 91, §62, da ICVM 555 e das Regras e Procedimentos
de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n2 14, de 01 de dezembro de 2021, a politica
de risco de liquidez também ndo se aplica a fundos fechados. Com efeito, como os
fundos fechados ndao permitem solicitagao de resgate antes do término do prazo de
duracdo do fundo, o risco de liquidez de fundos fechados é mitigado.

N3o obstante, os procedimentos gerais para controle de gestdo de risco de liquidez
estdo previstos no item 2 abaixo.

C. Principais Ativos

O risco de liquidez esta ligado aos seguintes ativos:
e AcOes;

e Ativos de Renda Fixa de Divida Privada;

e Ativos de Renda Fixa de Divida Publica;

e Caixa (Disponibilidades);

e Commodities;

e Derivativos;

e Fundos de Investimento; e

e Moedas.

2. METODOLOGIA DE GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

A. Gestdo de ativo e alocag¢do de portfélio

i Monitoramento do ativo
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A posicdo consolidada da Gestora e das carteiras de valores mobiliarios individuais
geridas sdo acompanhadas e monitoradas de forma online por um sistema de um
terceiro contratado, chamado Comdinheiro, com relagdo ao risco de liquidez.
Adicionalmente, é formalizado um acompanhamento didrio por parte dos gestores de
carteiras de valores mobiliarios e do Diretor de Risco com relagao a utilizagdao do
orcamento de liquidez. Para esse fim, a Gestora calcula os percentuais sobre os
respectivos patrimdnios liquidos, que cada carteira de valores mobilidarios gerida
consegue transformar em caixa até o prazo de liquidagao de resgate da mesma, a partir
da zeragem de suas posi¢des a mercado, incluindo os efeitos de ativos depositados em
margem de garantia.

Estes percentuais sao calculados da seguinte maneira:

e Acles: Considera todas as acdes negociadas na B3. Assumindo-se que a carteira
poderia liquidar até 30% (trinta por cento) do volume diario de uma média histdrica
de negociacdo dos ultimos 90 (noventa) dias de uma determinada ac¢do, de acordo
com os dados do mercado secunddrio fornecidos pela prdpria B3. A partir desse
volume de liquidez disponivel, estima-se a capacidade da carteira em fazer frente ao
prazo de liquidacdo do resgate da determinada carteira de valores mobiliarios;

e Ativos de Renda Fixa de Divida Privada: Considera todos os Ativos de Renda Fixa de
Divida Privada, Certificados de Operagbes Estruturadas (COEs) e fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC, FICFIDC, FIDC-NP e FICFIDC-NP).O gestor
e a Diretoria de Risco avaliam as condicdes de mercado vigentes. Os dados
referentes aos fluxos negociados sdao fornecidos pela ANBIMA, B3 e calls de
negociacdo em corretoras;

e Ativos de Renda Fixa de Divida Publica: Considera todos os titulos de emissdo do
governo Federal, independente do seu indexador de remuneragdo. A Gestora
assume que esse tipo de titulo possui liquidez diaria, independente do volume
investido. Apesar da informacdo sobre o volume negociado ndo ser relevante para
essa metodologia de cdlculo, cumpre informar que essa informagdo é obtida do
website do Banco Central do Brasil. A partir desse volume de liquidez disponivel,
estima-se a capacidade em fazer frente ao prazo de liquidacdo do resgate da
determinada carteira de valores mobilidrios;

e Caixa (Disponibilidades): Valores mantidos em espécie ou em depdsitos bancarios
sdo, por definicdo, de liquidez imediata;

e Derivativos (inclui commodities e moedas): Considera todos os derivativos, como
opcOes, futuros, termo, NDF, swaps e op¢Ges. Para os derivativos negociados em
bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, assumindo-se que a carteira poderia
liquidar até 30% (trinta por cento) do volume diario de uma média historica de
negociacdo dos ultimos 90 (noventa) dias de um determinado derivativo, de acordo
com os dados do mercado secundario fornecidos pela propria B3. A partir desse
volume de liquidez disponivel, estima-se a capacidade em fazer frente ao prazo de
liguidacdo do resgate da determinada carteira de valores mobilidrios. Para os
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derivativos negociados em balcdo, o prazo do titulo (derivativo) ajustado pela
liquidez € o mesmo do determinado pelo respectivo prazo de vencimento;

e Fundos de Investimento: Com exce¢do de fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC, FICFIDC, FIDC-NP e FICFIDC-NP), considera todos os demais tipos
de fundos de investimento, independente do seu condominio ser aberto ou fechado.
Para cotas de fundos de investimento com condominio aberto e ndo negociados em
bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, o prazo do titulo (fundo) ajustado pela
liquidez é o mesmo do determinado pelo prazo de pagamento do resgate definido
nos respectivos regulamentos. Para cotas de fundos de investimento com
condominio fechado e ndo negociados em bolsa e/ou mercado de balcdo
organizado, o prazo do titulo (fundo) ajustado pela liquidez é o mesmo do
determinado pelo prazo do término e pagamento da amortizagao definido nos
respectivos regulamentos. Para cotas de fundos de investimento com condominio
fechado e negociados em bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, assumindo-se
que a carteira poderia liquidar até 30% (trinta por cento) do volume didrio de uma
média histdrica de negociagdo dos ultimos 90 (noventa) dias de um determinado
fundo, de acordo com os dados do mercado secundario fornecidos pela prépria B3.
A partir desse volume de liquidez disponivel, estima-se a capacidade em fazer frente
ao prazo de liquidacdo do resgate da determinada carteira de valores mobiliarios.

B. Gestao de passivo

i Monitoramento do passivo

A Gestora controla internamente, quando aplicavel, a qualidade do passivo (base de
clientes), analisando o grau de dispersao da propriedade das cotas, o tempo médio de
permanéncia dos investidores e os volumes médios de resgates (liquidos de aplicagdo)
nas diferentes carteiras de valores mobilidrios geridas pela Gestora.

ii. Programacado diaria de resgates

O fluxo de resgates agendados é verificado diariamente pelo Gestor e trader através do
relatdrio de caixa, que é originado pelo sistema contratado Comdinheiro. O sistema
apresenta de forma online um relatério com o fluxo futuro do volume de resgates,
custos, disponibilidade de caixa e necessidade de liquidez.

iii. Resgates agendados

Diariamente, o middle office envia um relatério detalhando as novas aplicagdes e
resgates solicitados ao administrador fiducidrio do respectivo produto. Esse relatério é
inserido pela mesma darea no sistema Comdinheiro, que disponibiliza essas informacdes
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para o gestor, equipes de gestao, trader, middle office e back office através do relatoério
de caixa.

Adicionalmente, o back office executa diariamente a conciliagao das cotas de todos as
carteiras de valores mobilidrios, de forma que a Gestora identifica qualquer divergéncia
do administrador quanto ao valor calculado internamente.

iv. Progressivo alongamento do passivo

A Area de Risco em conjunto com a area de Relacdes com Investidores (“RI”), faz um
estudo de movimentag¢des e mapeamento de clientes tendo como objetivo alinhar:

e Mapeamento dos investidores (caracteristicas dos cotistas, qual o montante que ele
ja teve alocado em diferentes produtos e atual, estreitamento do relacionamento
entre as partes - Distribuidor vs Gestora);

e Atualizacdo da posicdo dos cotistas, assim como numero de aplicagOes e resgates;
e Controle da dimensado do patriménio sob gestao;

e Estudo sobre o impacto da variagdo das cotas no movimento de aplicagdes e
resgates dos investidores;

e Criacdo de medidas de contencdo de clientes e sugestdo de mudancas que agreguem
direcionadas ao corpo diretivo para aprovagdo (tanto no ambito de estratégia de
gestdo, quanto no que tange a estratégia de venda de produtos); e

e Analise de produtos frente os concorrentes diretos.

C. Limite minimo de caixa, margem de conforto e cendrio de stress

Os limites de risco de liquidez das carteiras de valores mobiliarios da Gestora sdo formais
e definidos pelo Comité de Risco, Compliance e PLD de forma a evitar que resgates e/ou
demais obrigacdes fiquem inadimplentes em funcdo de falta de recursos disponiveis em
caixa.

O limite minimo de caixa que o Gestor deve gerar em certo periodo de tempo de forma
a atender a eventuais resgates extraordinarios efetuados pelos clientes é definido por
meio de simulagdo de cendrio de stress. O cendrio assume a qualidade do passivo (base
de clientes), analisando o grau de dispersdo da propriedade das cotas , o tempo médio
de permanéncia dos investidores e os volumes médios de resgates (liquidos de
aplicagdo) nas diferentes carteiras de valores mobilidrios geridas pela Gestora.

Quando detectada qualquer extrapolacao de limites, o respectivo gestor é demandado
pela Diretoria de Risco a ajustar a carteira.
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D. Procedimentos em situag¢Ges especiais de iliquidez das carteiras

i Reenquadramento, Bloqueio e Corre¢ao

Em caso de desenquadramento da carteira ou descasamento entre estrutura de passivo
e de ativo, o Comité de Risco, Compliance e PLD poderd determinar:

e Reenquadramento da Carteira: Determinacdo direta ao trader para comprar ou
vender quantia certa de ativos num horizonte de tempo definido. O
reenquadramento da carteira devera ser determinado por escrito ao trader com
notificagdo que contenha ativos a serem comprados ou vendidos, quantidades e
horizonte de tempo para execucao;

e Bloqueio: Proibicdo de aquisicdo suplementar de ativos determinados, seja durante
periodo determinado, seja por tempo indeterminado. O bloqueio deverd ser
determinado por escrito ao trader com notificacdo informando o ativo bloqueado e
periodo de proibicdo (caso determinado). Vendas ndo sdo bloqueadas - a posi¢cdo no
ativo podera ser reduzida; e

e Correcao da Carteira: Determinacao ao trader para que, nas condi¢cdes de mercado
e com discricionariedade, execute mudanca na alocacao da carteira. A correcdo é
determinada por meio de composicao da carteira a ser perseguida e indicacdo de
horizonte de tempo para execucao.

ii. Situagoes especiais de iliquidez

As situacOes especiais de iliquidez dos ativos pertencentes as carteiras dos fundos, caso
ocorram, provavelmente serdo originadas da suspensdo da negociagao de algum ativo
da carteira ou de resgates de algum fundo de investimento investido.

Nesse segundo caso, a Gestora procurara esclarecimentos adicionais junto ao gestor e
ao administrador do fundo de investimento investido, e exercerd o seu direito de voto
na Assembleia Geral dos fundos investidos de acordo com a sua Politica de Exercicio do
Direito de Voto, constante das Politicas Operacionais.

Durante todo o processo, a Gestora consultara o Administrador dos seus fundos geridos
sobre o melhor procedimento a ser seguido, que dependerd de cada situacdo individual,
buscando-se sempre um tratamento justo e equitativo para os cotistas dos fundos.

Entre os fatores que influenciardo as decisdes encontram-se, entre outros:

e As alocacgodes, individualmente e no agregado, no referido ativo com negociacdes ou
resgates suspensos;
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e A natureza da suspensdo de negociagao ou resgate;
e A expectativa de tempo necessario para a normalizagdo da situagao de iliquidez;

e O volume de recursos que poderdo ser liberados e volume retido no processo de
reestruturacdo dos ativos com negociacdo ou resgate suspensos; e

e O montante de resgates recebidos pelo fundo com alocagdo nos referidos ativos com
negociagdo ou resgate suspensos.

A Gestora, em consulta com o Administrador dos seus fundos geridos, podera optar por
manter as aplicagdes e resgates em caso de imaterialidade e/ou curta duragdo da
situacdo de iliquidez das carteiras, ou optar pela suspensdo de resgates com a
convocacao de Assembleia Geral dos cotistas dos fundos para deliberacdo dos
procedimentos a serem seguidos.

PARTE E - RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

1. ASPECTOS GERAIS

A. Definigao

O “Risco de Crédito” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a
desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacdo de
risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracgoes, as vantagens concedidas na
renegociacdo e aos custos de recuperacao de crédito.

O “Risco de Contraparte” é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
descumprimento de obrigacOes contratuais por uma contraparte de um negécio.

Risco de Crédito e de Contraparte sdo associados, divergindo nos casos em que ndo
existir uma relacdo de financiamento/empréstimo. Por exemplo, num CDS ou seguro de
crédito que A faca sobre B com recurso a seguradora C, por A ter financiado B e querer,
portanto, cobrir o risco de crédito de B, A cria um risco de contraparte sobre a
seguradora C, isto porque se perante a faléncia de B a seguradora C ndo conseguir
cumprir as suas obrigacées, entdo A sofrera uma perda para a qual julgaria estar seguro.

Nos mercados organizados, o risco de contraparte é assumido pelas préprias bolsas. Nos
mercados de balcdo, o risco de contraparte é particularmente importante quando se
negociam instrumentos derivados, pois em cada um deles o valor do instrumento esta
sempre dependente da contraparte cumprir as suas obrigacdes.
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B. Principios

A Gestora ndo tem como estratégia de investimento a aplicagao em crédito privado dos
recursos das carteiras sob sua gestdo. Contudo, caso venha a realizar investimentos em
crédito privado, na gestdo do risco de crédito, a Gestora observara os seguintes
principios:

e Independéncia na avaliacdo: a avaliagcdo deve ser independente e deve considerar
os potenciais ganhos da operacdo de forma isolada;

e Mecanismos de mitigacdo de risco: a politica da gestdo do risco de crédito, na
medida do possivel, visard ao estabelecimento de mecanismos de mitigacdo desse
tipo de risco;

e Monitoramento por processos e instrumentos: processos serdao estabelecidos e
indicadores e instrumentos serao criados para medir, monitorar e controlar o risco
de crédito inerente a seus produtos;

e Continuidade: o monitoramento da carteira deve ser continuo; e

e Conformidade: dever-se-a avaliar a conformidade das operagGes com as normas e
legislagdo em vigor no Brasil.

Seguindo o descrito no Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 6/2014, a andlise de créditos e
contrapartes feita pela Gestora devera verificar os seis elementos abaixo:

e Carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas
obrigacOes e a sua experiéncia no ramo;

e Capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negdcio e sua
habilidade em gerar retornos;

e Capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;
e Colateral: aspectos das garantias apresentadas;

e CondicgGes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negdcio do devedor;
e

e Conglomerado: verificacdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.

2. METODOLOGIA DA GESTAO

A. Processo de Gestdo do Risco de Crédito
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A gestdo do risco de crédito é realizada com base nas decisdes tomadas pela Area de
Risco que:

(i) discutira e deliberara participagdes das carteiras de valores mobiliarios
geridas pela Gestora em operacdes de crédito privado;
(ii) definird e reverd periodicamente as emissdes e emissores de crédito

privado com relagdo a:
o Rating préprio da Gestora; e
o Limites de alocacdo para as carteiras de valores mobilidrios.
e Acompanhara a situacdo econémico-financeira dos emissores;

e Discutird sobre assuntos relacionados a politica de crédito da Gestora e objetivos
das suas carteiras de valores mobiliarios; e

e Acompanhard o mercado de renda fixa, o mercado de titulos de divida privada e a
situacdo dos fundos de investimento com foco na alocagdo em crédito.

B. Fases

A analise de crédito se dard em cinco etapas, conforme descrito abaixo.

i. Analise Qualitativa

Com base nos materiais disponibilizados pelos parceiros, serdo analisados aspectos
estratégicos do investimento, como adequacado do prazo, taxas, relagcao risco-retorno, e
contexto da composicdo da carteira com o titulo. Além disso, serao analisados os
numeros das empresas envolvidas da operacdo e aspectos da atividade e do setor
econdmico em que o emissor atua. Na analise qualitativa também serdo consideradas
as restrigdes de investimento em crédito privado impostas pelo Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros, sendo
apenas permitidos investimentos em papéis de emissores que se submetam
anualmente a auditoria. Durante a Analise Qualitativa, a Gestora se certifica que todas
as informacdes com relacdo a operacao sao verdadeiras e todas essas sdo analisadas.

iii. Simulagao de Cendrios

Esta etapa do processo envolve a andlise de stress, com a tentativa de antever cendrios
gue possam impactar o perfil de crédito da operacdo. Os responsaveis por tal analise
verificardo as condicdes macroeconémicas relacionadas ao setor sob analise, dando
énfase a aspectos como sazonalidade, setores com maior/menor sensibilidade a renda,
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riscos de intervencbes governamentais (protecdes alfandegarias, subsidios, etc.) e
impactos de ordem regulatéria e cambial.

iii. Checagem Restritiva

A Gestora poderad realizar pesquisas restritivas sobre o emissor do crédito quais sejam,
consulta restritiva no tocante ao CNPJ da empresa e ao CPF dos acionistas, como
CertidGes Negativas de Débitos - CND sobre o INSS, FGTS, ICMS, ISS, contribuicdes e
tributos federais.

Adicionalmente, a Gestora também se utiliza de informagdes (i) gratuitas disponiveis no
Diario Oficial, CVM, NYSE e Google, e (ii) pagas através do Serasa, Serasa SPC e Boa Vista,
gue sdo pagos por relatdrio. Por fim, a Gestora também poderd aproveitar andlises feitas
por terceiros e utilizar checagens prévias realizadas por parceiros confidveis.

Concluida a analise de crédito sera atribuido um rating interno de acordo com as
conviccBes dos membros da Area de Risco responsaveis, que, para tanto, levard em
consideracdo a saude financeira da operagcao ou emissor em questdo. Adicionalmente
sdo estipulados limites maximos de alocacdo por emissor, nominais ou como um
percentual do patrimonio liquido do Produto e limites consolidados nominais por
emissor.

iv. Monitoramento

Todas as operagOes adquiridas tém monitoramento constante. A periodicidade da
revisao é proporcional a qualidade de crédito (ou seja, quanto pior a qualidade, mais
curto sera o intervalo entre as reavaliacdes) e/ou a relevancia do crédito para a carteira
definida pelos membros da Area de Risco que a aprovaram, sendo que o prazo maximo
para revisdo de cada operagao nunca devera exceder 1 (um) ano, que é o prazo descrito
no Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 6/2014.

A Revisdo leva em consideracdo, além de outros fatores, a evolucdo da salde financeira
do devedor através da andlise dos informativos financeiros periédicos, além da analise
dos relatdrios dos prestadores de servico envolvidos na respectiva operacao, como por
exemplo: agentes fiducidrios, agentes de garantia, servicers, todos esses conforme
aplicavel, e da situacao do mercado de atuacdo do devedor inerente a operacao. Essas
informagdes sao compiladas em planilhas e documentos internos.

O relatdério de monitoramento de cada operacao é levado novamente aos membros da
Area de Risco responsaveis, que definem um novo rating interno ou a manutencio do
rating anterior. Uma vez formalizado o rating, esse é incluido no médulo de Compliance
do sistema de risco, que faz a parametrizacdo com todos os limites de exposi¢do
regulamentares e limites por mandatos de carteira administrada (gerida). Caso algum
desses limites seja extrapolado, o sistema gera um alerta de desenquadramento para a
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Diretoria de Gestdo e de Risco de “Regra de Compliance Violada” para que o ajuste na
posicdo seja realizada.

Por fim, cumpre informar que a Gestora tem uma postura ativa em relacao a alocacao
em crédito privado, deste modo a Gestora também tem por praxe participar das
assembleias de credor destes. Assim, por conta do acompanhamento e reavalia¢des
periddicas, a Gestora conhece com profundidade as operagdes investidas. Deste modo,
a piora na qualidade do risco de crédito geralmente é notada com antecedéncia a
possiveis eventos de inadimpléncia e, consequentemente, leva a Gestora a desinvestir
as carteiras de valores mobiliarios geridas.

3. MITIGACAO DE RISCO DE CONTRAPARTE EM OPERAC@ES DE MERCADOS
ORGANIZADOS

Vale ressaltar que no Brasil, as Camaras de Compensacdo e Liquidacdo (clearings)
asseguram a liquidacdo das operacdoes. Mesmo assim, as operacOes realizadas pela
Gestora através de suas carteiras de valores mobilidrios em mercado de balcdo sdo
somente efetuadas através do uso da modalidade com garantia. Por fim, é importante
saber que a Gestora geralmente faz as suas operacdes através do uso de clearings. Para

as operacgdes que ndo envolvem o uso de clearings, a Gestora se utiliza apenas bancos
de primeira linha, e cada exposicdo é analisada individualmente pela Area de Risco.

PARTE F - RISCO OPERACIONAL

1. GERAL

A. Definigao

O “Risco Operacional” é a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos
externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas ou
sistemas. (Resolucdo CMN 4.557, de 23 de fevereiro de 2017).

Sao exemplos de eventos de Risco Operacional:

e Fraudes internas;

e Fraudes externas;

e Demandas trabalhistas e segurancga deficiente do local de trabalho;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

e Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicdo;
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Situagdes que acarretem a interrupgao das atividades da institui¢ao;

Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (Tl); e

Falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.

B. Objetivo

Os processos de gestdo de risco operacional visam a possibilitar:

A identificacdo de riscos institucionais e processos-chave para a Gestora;

O desenho de salvaguardas e processos de controle de riscos operacionais, juridicos
e reputacionais;

A protegao da reputagao, nome e ativos comerciais, base clientes, e outros ativos
tangiveis e intangiveis; e

A revisdo de praticas, processos e procedimentos internos da Gestora.

C. Principios

. Simplicidade

Quanto mais complexas forem as atividades, maior é o custo de prevenir e remediar um
eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa
forma, a Gestora procura simplificar a gestdo de seus Produtos e da estrutura
administrativa da empresa.

ii. Formalismo

A Gestora tem um processo formal com metodologia definida neste Manual de Gestao
de Risco Operacional, e uma area com uma pessoa responsavel pela execucdo, pela
gualidade do processo e metodologia, bem como pela guarda dos documentos que
contenham as justificativas sobre decisGes tomadas.

iii. Organizagao

A Gestora entende que é importante manter as operagdes organizadas de maneira que
os procedimentos sejam facilmente executados e verificados. Adicionalmente, a
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Gestora mantém um manual de operagdes para as fungdes mais criticas de maneira que
mesmo um colaborador ndo acostumado a execucdo de tais funcdes possa executa-las
em caso de necessidade.

iv. Melhores Praticas

O processo e a metodologia da gestao de risco operacional devem seguir as melhores
praticas de mercado.

V. Frequéncia

A gestdao de risco operacional deve ser realizado perenemente, testes devem ser
realizados periodicamente, nos termos da Politica de Compliance e Controles Internos
da Gestora e da Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negocios abaixo,
relatdrios deverdo ser apresentados aos 6rgdos superiores da Gestora no minimo
anualmente, e corre¢des deverdo ser feitas em bases frequentes.

vi. Transparéncia

Os resultados da gestdo de risco operacional deve ser difundida pelas diversas areas da
empresa, devendo ser criado um processo estruturado de comunicacao e informacao.

Vii. Reputagdo

A Gestora preza a reputacdo como o seu principal ativo.

2. PROCESSO DE IDENTIFICAGAO E CONTROLE DE RISCOS OPERACIONAIS

A. Estrutura do gerenciamento de riscos operacionais

A Politica de gestdo de risco operacional da Gestora prevé as seguintes etapas:
e Mapeamento;

e Rangueamento de processos prioritarios;

e Desenho de processos e fluxogramas;

e Determinacdo de riscos operacionais em processos prioritarios;

e Determinacdo de riscos operacionais sistémicos;
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e Monitoramento de processos; e

e Avaliagdao anual.

B. Analise do risco de descontinuidade dos negodcios

O risco de descontinuidade de negdcios compreende a ndo execugdo dos principais
processos relativos a gestdo de carteiras de valores mobilidrios e o atendimento aos
investidores, devido a eventos externos e/ou internos que podem interromper,
definitivamente ou temporariamente, as atividades da mesma.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios define as diretrizes da gestao
do risco de descontinuidade de negdcio nas carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Gestora.

3. POLITICA DE CONTINGENCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

A. Aspectos gerais

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios compreende a execu¢dao dos
principais processos relativos a gestdo de carteiras de valores mobilidrios e o
atendimento aos investidores, no horizonte de tempo mais curto e com o menor
impacto possivel. A avaliagao da necessidade de acionar o plano de continuidade de
negdcios leva em conta o impacto que uma situagdo/evento pode causar no negdcio e
que esta além de uma mera reposi¢ao ou ajuste, que nado traz impactos generalizados
na estrutura.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios é de responsabilidade do
Diretor de Compliance, a quem cumprird garantir que a referida politica esteja em
concordancia com as leis e normas dos érgaos reguladores cabiveis, bem como zelar por
sua atualizagdo e cumprimento do cronograma de treinamento previsto.

A Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios envolve 4 (quatro) pilares:

e Hardware: infraestrutura e equipamentos necessdrios para a execucao das
atividades da Gestora;

e Software: componentes tecnoldgicos, sistemas, programas e rotinas e
armazenamento relativos as atividades da Gestora, como tecnologia de
comunicacdo interna e externa e de registro;
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e Dados: informacdes fisicas ou ndo, detidas por colaboradores e sécios da Gestora
em decorréncia do desempenho de suas funcdes, em especial relativas a Gestora,
seus parceiros comerciais, seus socios e clientes; e

e Pessoas: os colaboradores e sécios da Gestora, especialmente os envolvidos nos
processos decisorios de investimento e nas atividades de compliance e risco.

Se a analise do impacto indicar a existéncia ou indicios de ocorréncia de descontinuidade
em um destes pilares e ndo existir a expectativa de normalizacdo em um curto espaco
de tempo, a Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios sera ativada.

As principais causas para o acionamento da Politica de Contingéncia e de Continuidade
de Negodcios, mas ndo limitadas a elas, sdo:

e Impossibilidade de acesso ao escritério, mas com a preservacao do hardware,
software e dados. Por exemplo: Greve, protesto, bloqueio de entrada, incéndio em
area proxima, dificuldade de acesso a elevadores e escadas, e etc...;

e Impossibilidade de acesso ao escritério e sem a preservacao de hardware, software
e dados. Por exemplo: Acionamento dos sprinklers internos, incéndio interno, e
etc...; e

e Possibilidade de acesso ao escritério, mas com impossibilidade de acesso a
hardware, software e dados, juntos ou isoladamente. Por exemplo: Falha estrutural
na rede elétrica, falha estrutural na rede de comunicagao do escritério, e etc.

A Gestora trabalha com o backup e com redundancia do processamento e
armazenamento de seus dados, possibilitando o acesso as ultimas versdes de cada
arquivo para restauracdo (em caso de problemas ou solicitacdo do responsavel pela
area).

Todas as informacdes da Gestora, do banco de dados dos clientes e os modelos dos
analistas sdo armazenados em banco de dados seguros.

Os principais executivos da Gestora possuem acesso remoto aos seus e-mails, de modo
gue possam acessa-los de fora do escritério, se necessario.

Os registros contabeis da Gestora ficam com um contador responsavel e as informacdes
sobre os fundos de investimento cujas carteiras serao geridas pela Gestora ficam com a
respectiva instituicdo administradora.

A equipe de gestdo da Gestora tem acesso a softwares que permitem a consulta do
mercado financeiro em qualquer lugar do mundo.

B. Site de contingéncia
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Em caso de necessidade de acionar o Plano de Continuidade de Negdcios, a Gestora
possui como lugar de trabalho alternativo um escritério de contingéncia, localizado na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Luiz Migliano, n? 1.986, Cj. 1.020, Bairro
Morumbi, CEP 05711-001. Esse local de trabalho alternativo conta com 1 (uma) posicao
exclusiva de trabalho para a atividade de trading e 1 (uma) posi¢cdo compartilhada com
a Iridium Gestdo de Recursos para as atividades de Back-Office e Risco e Compliance.
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Além disso, a Gestora conta com todos os seus dados e sistemas proprios e sistemas dos
prestadores de servico das carteiras de valores mobilidrios disponiveis e armazenados
na nuvem. Adicionalmente, o local também conta com link de internet e central
telefénica préprias. Ndo obstante, a Gestora também conta com 3 (trés) computadores
notebook, que podem ser levados para o local de trabalho alternativo.

C. Procedimento operacional

Uma vez percebido que a Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios precisa
ser colocado em pratica, os socios e os colaboradores da Gestora tem os seguintes
deveres:

e Colaborador/Sécio que percebeu a necessidade da ativacdo da Politica de
Contingéncia e de Continuidade de Negdcios: Informar qualquer sécio a respeito da
situagao;

e SAcios: Avisar os demais sécios e administradores da Gestora a respeito da situacgdo
e da necessidade de ativacdo da Politica de Contingéncia e de Continuidade de
Negécios;

Politica de Gest&o de Riscos
Aurum Gestdo de Patrimonio Ltda.

26



e Administradores: Avisar as suas respectivas equipes a respeito da situacdo e da
necessidade de ativacdo da Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios;
e

e Equipes de colaboradores: Avisar os clientes e os fornecedores e prestadores de
servigos a respeito da situagdao e da necessidade de ativagao da Politica de
Contingéncia e de Continuidade de Negdcios.

Além do processo coordenado de alerta da Politica de Contingéncia e de Continuidade
de Negdcios, também é colocado em pratica o processo operacional com relagdo ao uso
de recursos humanos nesta Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios.
Assim, as 4 (quatro) posi¢coes disponiveis neste escritdrio de contingéncia sdo utilizadas
da seguinte forma:

e Posicdo 1: ocupada pelo Diretor de Investimento ou analista pertencente a Diretoria
de Investimentos;

e Posig¢do 2: ocupada pelo trader;

e Posicdo 3: ocupada Diretor de PLD, Risco e Compliance ou analista pertencente a
Diretoria de PLD, Risco e Compliance; e

e Posicdo 4: ocupada pelo responsavel ou analista pertencente a area de RI.

D. Testes de contingéncia

Anualmente, o escritério de contingéncia é ativado para simular uma situacdo real e
este processo de continuidade de negdcios é revisado junto aos socios, administradores
e gestores da Gestora. Com relacdo ao conteudo do teste, este deve ser composto de
pelo menos as seguintes etapas:

e Acesso aos sistemas proprios da Gestora;

e Acesso aos sistemas de fornecedores e prestadores de servicos contratados pela
Gestora;

e Acesso ao e-mail corporativo; e
e Acesso aos dados armazenados em procedimento de back-up.

A performance dos hardwares localizados neste escritorio também ¢é avaliada
anualmente e levada em consideracdo na andlise dos socios, administradores e gestores
da Gestora com relagdo a eficacia e validade da Politica de Contingéncia e de
Continuidade de Negdcios.
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O resultado de cada teste é registrado em relatdrio, que servira como indicador para a
regularizacdo das possiveis falhas identificadas, servindo como apoio ao constante
aprimoramento da presente Politica de Contingéncia e de Continuidade de Negdcios.

PARTE G - RISCO LEGAL E/OU JURIDICO

1. GERAL

A. Definigao

O “Risco Legal” consiste na inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados pela
Gestora, bem como a sang¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e a
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas por esta.

B. Objetivo

Os processos de gestdo de risco legal visam diminuir a possibilidade do acontecimento
de tal risco.

2. PROCESSO DE CONTROLE DE RISCOS LEGAIS
A fim de mitigar o risco legal, a Gestora consolida a celebracdo de contratos através das
suas Diretorias de Risco e Compliance, que detém experiéncia neste assunto.

Adicionalmente, esta diretoria pode e tem o habito de consultar um advogado ou
consultoria externa se haver necessidade.

PARTE H - RELATORIO DE RISCO

1. ASPECTOS GERAIS

A. Escopo

A Gestora apresenta nesta secdo as informacgdes que deverao constar do Relatério de
Risco de cada fundo, bem como outros aspetos do funcionamento da Diretoria de Risco.

B. Responsabilidade

A Diretoria de Risco é responsavel pela confeccdo do Relatério de Risco. A Diretoria de
Risco deve enviar o Relatério de Risco por e-mail na periodicidade diaria. A Gestora ndo
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tenciona contratar terceiros para monitor ou mensurar os riscos inerentes de cada
Carteira, com excecdo do Risco de Continuidade de Negdcios, onde conta com a ajuda
especializada de um terceiro.

C. Periodicidade

A periodicidade do relatdrio é diario.

D. Avaliacdao semestral ou revisao extraordinaria

As métricas e acompanhamentos descritos a seguir tem a sua aderéncia e eficacia
avaliadas durante as reunides formais semestrais do Comité de Risco, Compliance e PLD,
ou extraordinariamente, havendo necessidade conforme o entendimento de qualquer
diretor. Por exemplo, ambientes de elevada incerteza econémica ou politica, ou quando
a performance do fundo ndo esteja se configurando conforme as expectativas, podem
suscitar a convocac¢dao de uma reunido extraordinaria do Comité de Risco, Compliance e
PLD.

2. PROCEDIMENTOS EM CASO DE DESENQUADRAMENTO OU FALHAS

A. Enquadramento de portfélio

O Diretor de Risco tem independéncia para enquadrar os fundos nos limites
estabelecidos, alinhando tais providéncias diretamente com o Gestor.

Caso o Relatdrio de Risco inclua alguma métrica ou indicador fora de seu limite, o Gestor
deverd justificar ou comentar o ocorrido via e-mail, e se necessdrio, remediar a situacao.

Esses e-mails serdo guardados numa pasta dedicada ao Relatério de Risco. Na auséncia
do Gestor, os outros socios da area de gestao deverdo atuar em seu lugar.

B. Falha de Processamento de Carteira

O Back Office é o responsavel pelo batimento e validagdo da carteira, registro dos ativos
e passivos. Em caso de falhas, o Back Office comunica o Diretor de Risco e os
Administradores dos fundos, solicitando o reprocessamento de carteira.

Politica de Gest&o de Riscos
Aurum Gestdo de Patrimonio Ltda.

29



	PARTE A - ASPECTOS GERAIS
	1.  OBJETIVO
	2.  GOVERNANÇA
	A. Comitê de Risco, Compliance e PLD
	B. Diretoria de Risco
	C. Diretor responsável pela Diretoria de Risco (“Diretor de Risco”)

	3.  ABRANGÊNCIA
	4.  TIPOS DE RISCOS A SEREM MONITORADOS
	5.  DISPONIBILIZAÇÃO DA POLÍTICA
	6.  VIGÊNCIA E ATUALIZAÇÃO

	PARTE B - GESTÃO DE RISCO DE MERCADO
	1.  definição de risco de mercado
	2.  ESCOPO DA GESTÃO DE RISCO DE MERCADO
	3. METODOLOGIA DE GESTÃO DE RISCO DE MERCADO
	A.  Value at Risk (VaR)
	B.  Stress Test
	C. Back Test


	PARTE C - GESTÃO DE RISCO DE CONCENTRAÇÃO
	1. Definição de risco de concentração
	2. Metodologia
	A. Procedimento


	PARTE D - RISCO DE LIQUIDEZ
	1. ASPECTOS GERAIS
	A. Definição de Risco de Liquidez
	B. Escopo da gestão de riscos de liquidez
	C. Principais Ativos

	2. METODOLOGIA DE GESTÃO DO RISCO DE LIQUIDEZ
	A. Gestão de ativo e alocação de portfólio
	i. Monitoramento do ativo

	B. Gestão de passivo
	i. Monitoramento do passivo
	ii. Programação diária de resgates
	iii. Resgates agendados
	iv. Progressivo alongamento do passivo

	C. Limite mínimo de caixa, margem de conforto e cenário de stress
	D. Procedimentos em situações especiais de iliquidez das carteiras
	i. Reenquadramento, Bloqueio e Correção
	ii. Situações especiais de iliquidez



	PARTE E - RISCO DE CRÉDITO E CONTRAPARTE
	1. aspectos gerais
	A. Definição
	B.  Princípios

	2. METODOLOGIA DA GESTÃO
	A.  Processo de Gestão do Risco de Crédito
	B. Fases
	i. Análise Qualitativa
	ii. Simulação de Cenários
	iii. Checagem Restritiva
	iv. Monitoramento


	3. mitigação de risco de contraparte em operações de mercados organizados

	PARTE F - RISCO OPERACIONAL
	1.  Geral
	A. Definição
	B.  Objetivo
	C.  Princípios
	i. Simplicidade
	ii. Formalismo
	iii. Organização
	iv. Melhores Práticas
	v. Frequência
	vi. Transparência
	vii. Reputação


	2.  PROCESSO DE IDENTIFICAÇÃO E CONTROLE DE RISCOS OPERACIONAIS
	A. Estrutura do gerenciamento de riscos operacionais
	B. Análise do risco de descontinuidade dos negócios

	3.  POLÍTICA DE CONTINGÊNCIA E DE CONTINUIDADE DE NEGÓCIOS
	A.  Aspectos gerais
	B. Site de contingência
	C.  Procedimento operacional
	D.  Testes de contingência


	PARTE G - RISCO LEGAL E/OU JURÍDICO
	1.  Geral
	A. Definição
	B.  Objetivo

	2.  PROCESSO DE CONTROLE DE RISCOS LEGAIS

	PARTE H - RELATÓRIO DE RISCO
	1. Aspectos gerais
	A. Escopo
	B. Responsabilidade
	C. Periodicidade
	D. Avaliação semestral ou revisão extraordinária

	2. Procedimentos em caso de desenquadramento ou falhas
	A. Enquadramento de portfólio
	B. Falha de Processamento de Carteira





